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Kapital Faktoring Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na:
Giris

Kapital Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve
ayni tarihte sona eren alti aylik déneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, ézkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini
yuritmas bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Yénetmelik ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan
diger duzenlemeler ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve
bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama
Standardi hukamlerini igeren” (BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati)yna uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yuritilmustar. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile
diger sinirli denetim proseddrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli élciide dardir. Sonug olarak ara dénem
finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemii
hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glivence sadlamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gériisi
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal tablolarnin, Kapital Faktoring Anonim Sirketi'nin 30
Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin finansal
performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama mevzuatina uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercede uygun bir bigcimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmemistir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilanco)
{Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

i Sintrl bagimsiz denetimden gegmis Bafimsiz denetimden gegmis
AKTIF KALEMLER {30/06/2018) (31!12.’2017;
Not TP YP Toplam TP YP Toplam
L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ
BANKASI 3 502 - 502 204 - 204
I GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A
YANSITILAN FV (Net) 4 - - - 809 - 809
21 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergede Uygun Deger Farki KarZarara
Yansitilan Olarak Siniffandinlan FV - - - - - -
23 Ahm Satim Amagh Tdrev Finansal Varhklar - - - 809 - 809
. BANKALAR . 5 975 - 975 721 748 1.469
W, TERS REPO i$LEMLERlNDEN ALACAKLAR - - - - - .
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
{Net) & - - - - - .
VI, FAKTORING ALACAKLARI 7 2.076.896 - 2.076.896 2.066.034 - 2.066.034
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar 46,137 - 46.137 73.301 - 73.391
6.1.1 Yurt lgi 49.876 - 49.876 75.537 - 75,537
6.1.2 Yurt Digt - - - - - R
8.1.3 Kazantimamig Geficler (-) (3.739) - {3.739) {2.146) - (2.146)
6.2 Diger Faktering Alacaklan 2.030.759 - 2.030.759 1.892.643 - 1.852.643
6.2.1 Yurt igi 2.030.759 - 2.030.759 1.892.643 - 1.992.643
6.22 Yurt Disi - - - . . -
Vil FINANSMAN KREDILERI - - - . - .
74 Tiketici Kredilesi - - - - - -
72 Kredi Kartiari - - - - - .
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIRALAMA ISLEMLERI - - - -
8.1 Kiralama lglemlerindan Alacaklar . - - - . -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - - - . - -
8.1.3 Diger . - - . . .
B.1.4 ¥azamimamig Gelirler {-) - - - . . .
8.2 Kiratama Konusu Yapiimakta Ctan Yatietmlar - - - - - -
8.3 Kiralama lgtemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
. DIGER ALACAKLAR 8 - - - B -
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR g 3450 - 3.450 825 - 825
101 Takipteki Faktoring Alacaklare 41.781 - 41.781 37.660 133 37.793
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - . - -
103 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 C\_zel Kargiliklar (-) . (38.331) - {38.331} (36.835) (133) {36.968)
Xl RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV
FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergede Uygun Deger Riskinden Korunma
Amachlar - - - - - -
1.2 Nakit Akeg Riskinden Kerunma Amaghlar - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatinm Riskinden Kerunma
11.3 Amaghlar - - - - .
XH, VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
YATIRIMLAR {Nat) - . - - - -
X BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)} - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV, s ORTAKLIKLARI (Nat) - - - - - -
XVl MADDI DURAN VARLIKLAR (Net} 10 7.059 - T.059 8.211 - 8.211
XYL MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) | 77 1.303 1.303 1.076 - 1.076
171 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 1.303 - 1.303 1.076 - 1.076
xvil.  PESIN ODENMIS GIDERLER 12 734 - 734 586 - 586
IXX. CARI DONEM VERGI YARLIGI - - - - - -
XX. ERTELENMI$ VERGI VARLIG! 13 1.432 - 1.482 327 - 327
XXL DIGER AKTIFLER 14 186 - 186 119 - 119
ARA TOPLAM 2.092.537 - 2.092.537 2.078.912 748 2.079.660
XXu. SATIS AMAGLI ELDE TUTULANVE
DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
DURANM VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
221 Satig Amagh - - - - - -
22.2 Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - - - -
AKTIE TOPLAMI 2.092.837 - 2.092.537 2.078.912 748 2.079.660

ifisikteki nollar bu konsolide olmayan finansal lablolanin ayrimaz bir parcastair.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal durum tablosu (Bilanco)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sinirl bagimsiz denetimden gegmis Bagimsiz denetimden gegmis
PASIF KALEMLER {30/06/2018) {3112/2017)
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

[ ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 15 1.868 1.869 934 - 934
. ALINAN KREDILER 6 1.074.416 - 1.074.416 1.284.473 - 1.284.473
1[N FAKTORING BORGLARI 7 9.853 - 9.853 8.491 25 8.516
V. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGLAR - - - - - R
4.1 Finansal Kiralama Borglars - - . . - -
4.2 Faaliyet Kiralamas) Borglan - - - - - .
4.3 Didger B . - - - .
4.4 Erelenmis Finansal Kiralama Giderleri (- ) - - - - - -
V. IHRAG EDILEN MENKUL. KIYMETLER (Net) 17 280.148 . 280.148 118.255 - 118.255
5.1 Bonolar 280.148 - 280.148 118.255 - 118.255
5.2 Varl:ga Dayall Menkul Kiymatler - - - - - -
5.3 Tahviller - - . - - .
i DIGER BORGLAR 18 209 - 209 384 - 384
vil. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 358 - 358 - - -
VI RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV

FINANSAL YOKUMLOLOKLER - - - - - .
B.1 Gergage Uygun Deger Riskinden Korunma,

Amaglitar - - - - - -
8.2 Makit Akig Riskinden Kotunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yuridigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma

Amaghlar o - - - - - .
IX. ODENECEK VERGI VE YOKOMLULOKLER 19 2.405 - 2,405 2,523 - 2,523
X BORG VE GIDER KARSILIKLARI 20 1.568 1.568 1.533 - 1.533
10.1 Yeniden Yapilanma Kargshér - - - - - .
10.2 Gabgan Haklar YOkimIGlzga Kargid 1.568 - 1.568 1.533 - 1.533
10.3 Diger Kargsklar - - - B - -
Xl EHTELE_NMI$ GELIRLER 2.263 - 2.263 2.613 - 2613
X, CARi DONEM VERG| BORCU 21 12.355 - 12.355 8.968 - 8.968
Xin. ERTELENMI$ VERGI BORCU - - - - - -
Xy, SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 1.385.444 1.365.444 1.428.174 25 1.428.199
XV. SATIS AMAGL| ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE [LISKIN DURAN

VARLIK BORGLARI {Net) - - . . . .
15.1 Satig Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyatlere lligkin - - - - - -
XIv. OZKAYNAKLAR 22 707.083 707.093 651.461 - 651.461
16.1 (Odenmis Sermaye 22 20.000 - 20.000 20.000 - 20.000
16.2 Sermaye Yedekleri 22 1.913 - 1.913 1.913 - 1.913
16.2.1  Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlart - - - . . -
16,2,.3  Diger Sermaye Yedekleri 1913 - 1.913 1.913 - 1.913
18.3 Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirlmayacak

Birikmig Diger Kapsamh Geflirler veya Giderler 22 1.745 - 1.745 1.807 - 1.807
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Sinifland:nilacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler veya Gidarler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 22 507.369 . 607.369 503.913 - 503.813
16.5.1 Yasal Yedekler 24.349 - 24,349 22.636 - 22,636
1652  Statd Yedekleri - - - - - -
18.5.3 Qlaganastil Yedekler 582.067 - 5B2.067 481.219 - 481.218
16.5.4 Diger Kar Yedekleri 953 - a53 58 - 58
16.6 Kar veya Zarar 76.066 - 78.066 123.828 - 123.828
16.6.1  Gegmig Yillar Kar veya Zaran 22 (1.555) - (1.555) (1.555) - (1.555)
16.6.2 Danem Net Kar veya Zaran 77.621 - 77.621 125.383 - 125.383
16.7 Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - - - -

PASIF TOPLAMI 2.092.537 - 2.092.537 2.079.635 25 2.079.660

Migikteki notfar bu konsolide olmayan finansal tablolanin ayriimaz bir pargasidir.

(4)




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi ittbaniyla konsolide olmayan nazim hesaplar tablosu
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras! ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Simirhy bagimsiz denetimden gegmig

Bagimsiz denetimden gegmig

NAZIM HESAP KALEMLERI {30/06/2018) (31/12/2017}
Not TP YP Toplam TP YP Toplam

L AISKT USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 16.273 E 16.273 8.606 1 8.60
. |§1'_SE'§.'1 ll.JESF':'ILENILMEYEN FAKTORING 133.901 i 133.904 130.791 J 130.791
i ALINAN TEMiI\_IATLAFt 7 5.653.536 4 5.653.536 5.370.326 E 5.370.33
V. VERILEN TEMINATLAR E E E E E
V. TAAHHUTLER 881.919 b 881.81 692,188 & 692.18
51  Cayilamaz Taahhitler 881914 4 881.91 692.1581 . 692,198
5.2 Caylabilir Taahhitler E 4 i 4
52.1 Kiralama Taahhiitieri E L R 4 4
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhdtleri g E E E p
5.2,1.2 Faaliyet Kiralama TaahhGtlert L E 4 4 4
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhitler 1 B E o E
V. TUREV FINANSAL ARACLAR 32 13.119 14.417| 27.53 60.746 58.474] 119.220
6.1 Riskten Korunma Amagh Tarev Finansal Araglar] E < E - r
6.1.1 Gergefje Uygun Deger Riskinden Korunma 1 ] 1 ] i

Amaglt iglemler
6.1.2  Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglt Iglemier 4 E J J |
613  Yurt Digindski Net Yatinm Riskinden Korunma ] i ] | ]

Amagh iglemler
8.2 Alm Satim Amagh Islemler 13.114 14.417| 27.53 60.746 £8.474 118.229
621 Vadeli Alim-Satim islemleri 13.114 14.417| 27.53 60.746 58.474] 118,229
622  Swap Alim-Satim islemieri E E E g 1
623  Alim-Satim Opsiyon [slemleri E - o i J
6.2.4  Futures Alm-Satim Eslemleri E E E 4 J
B8.2.5 Diger b B E L E
Vil EMANET KIYMETLER 32 2.266.590 77.00 2,343,59 219280/ 109131 2,301.940

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI B.BBS.SEJ -l .423 9.056.76 3.455.473 167.605 8.623.081

liisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal tablolarin aynimaz bir pargastdir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doneme ait konselide olmayan kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi beliriilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
Cari DGnem Cari Donem Onceki Danem Onceki Donem
Sinerli Sinirh Senrl Smirle
bagimsiz b z bagimsiz
denctimdan denptimden denetimd, denetimd
GELIR VE GIDER XALEMLERI gegmig gegmemis gegmis gegmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Qcak- 1 Nisan-
Not 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 23 212.006 100,572 137.837 72.842
FAKTORING GELIRLERI 212.008 109.572 137.837 72.842
1.1 Faktering Alacaklanindan Alinan Faizler 208.304 107.768 135.501 71.776
111 Iskontolu 3,164 1.682 31758 1.535
1.1.2 Diger B 205.140 106.084 132.416 70241
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alinan Ucret ve Komisyenlar 3.702 1.806 2.246 1.066
121 {skontolu 116 56 118 62
122 Diger . 3.586 1.750 2128 1.004
FINANSMAN KRECILERINDEN GELIALER . - N
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizier - - - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KIRALAMA GELIHLER] - - . N
1.5 Finansal Kiralama Gelirer - - - -
1.6 Fagliyet Kimlamas Gelidesi - - . .
1.7 Kiralama |gtemterinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 24 (100.501) (50.551) {56.243) {32.209)
21 Kullaniian Kredilers Vesilen Falzier (76.626) (35.657) (45.277) {26.449)
2.2 Fakioring Islemlerinden Barglara Verilen Faizfer - - - -
2.3 Finansal Kiralama Giderari - - 3] m
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (18.518) (11.540) (7.884) (3.002)
25 Diger Faiz Gidederi - - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (5.359) {3.354) (3.079) (1.857)
. BROT K/Z(IH1} | 111.505 59.021 81.594 40.633
w. ESAS FAALIYET GIDERLERI {-) 25 (12.977) {6.456) {11.601) (5.554)
4.1 Personel Giderlari (B.010) {3.196) (6.937) (2.992)
4.2 Kidemn Tazminau Karsiigy Gideri (150) (1500 397 (354)
4.3 Araglinna Geligtime Giderderi - - - -
44 Gerel Islaime Gidsrar (4.817) {3.110) (3.809) (1.870)
4.5 Diger - - (458) (328)
V. BRUT FAALIYET K/Z (IN+1v) 68,528 52.565 69.903 35.079
vi. DIGER FAALIYET GELIRLERI 26 7.266 3.480 18.745 3.318
6.1 Bankafardan Alinan Faizler 79 7 17 7
6.2 Ters Repo Iglemlerinden Alnan Faizler - - - -
63 Menkul Degerterden Alinan Faizler - . . -
6.3.1 Alm Satim Amach Finansal Variklardan - - - -
6.a.2 Gergefe Uygun Deger Farki Kar/Zarara Y Clarak Siniflandrmlan FY - - - -
633 Saumaya Hazir Finansal Variklardan - - - -
634 Vadeye Kadar Elde Tutelacak Yatinmlardan - - - .
6.4 Temettl Gelireri - - - -
6.5 Semaye Pivasasi Islemleri Kan - - 6.815 1.495
6.5.1 Tiirev Finansal iglemlerden - - 6.815 1.495
6.5.2 Diger - - - -
6.6 Kambiyo lslemler Kan 5.848 3.120 10.575 1.259
87 Diger 1,339 289 1.338 557
Vil TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-} E {2.470) {1.247) (2.234) (253)
viil. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-} 28 (3.883) (2.74%) (16.100) [2.510)
a.1 Menkul Degeder Deger Diigis Gider - - - -
8.1.1 Gergede Uygun Defier Fana KariZarara Yansiitan Olarak Sindflandinlan FV Deger -
Disme Gideri - - -
8.1.2 Satimaya Hazir Finansal Vasiiklardan - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmtardan - - - -
8.2 Duran Variklar Deder Dibsbs Giceren - - - -
8.21 Maddi Duran Varlk Defer Disis Giderer - - - -
Satis Amagli Efde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere lligkin Duran Variklar Deger -
822 Diigis Giderled - - -
8,23 Sereliye Deger Digiiy Gideri - - - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Variklar Deder Diglg Gidaderi - - - -
8.25 Istirak, Bagh Orakilik ve: I Onakliklars Deger Digig Giderler - - - -
8.3 Tiirev Finansal Iglemlerden Zarar (1.745) (1.164) {30} {30)
8.4 Kambiyo Islemler Zaran (2.138) (1.577) (16.070) (2.480)
BS Diger - - - -
1X. NET FAALIYET KIZ (V+...4+Vill) 99.441 52.057 T0.404 35.634
X. BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - - - -
Xl NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - - - -
XIl. SURDOROLEN FAALIYETLER VEARGI ONCESI K/Z (IX+X) 99.441 52,057 70.404 A5.634
Xl SO0RDORULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (<) 29 {21.820) {11.309) (14.138) (7.124)
13.1 Gar Vergi Kargihgi {22.909) {32.366) (13.017) {7.078)
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+} 13 - - (1.127) (52)
133 Ertelenmig Vergi Gelir Etdsi (-} _ 13 1.089 1.057 [ 6
Xiv. SORDORULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z 77.621 40.748 56,266 28.510
XV. DURPURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
XVl DURCURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER [-) - - - -
XVt DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z - - - -
XViit. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z - - - -
X, NET DONEM KARVZARARI rr.e21 40,748 56.266 28.510
KONTROL GOCO OLMAYAN PAYLAR - - - -
NET DONEM KARKVZARAR 7.6 40.748 56.266 28.510
HISSE BASINA KAZANG 3,8811 2,0374 2,8133 1,4255
Sdrdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
Durdurulan Faaliystlerden Hisse Sagma Kazang - - - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG - - - -
Stirdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -

ififikteki notfar bu konsolide oimayan finansal lablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Kapital Faktoring Anonim $irketi

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren déneme ait konsolide olmayan kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI
Cari Dénem Cari Dénem (Onceki DGnem | Onceki Donem
Sirurle Swurh Sirh Simirh
bagimsiz bagimsiz bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmig gecmemiy gecmis gegmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Not 2018 2018 2017 2017
I DONEM KARVZARARI 77.621 40.748 56.266 28.510
. DIGER KAPSAML] GELIRLER (52) - 126 -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar {62) - 126 -
214 Maddi Duran Varliklar Yeniden Dejerffleme Artiglan/Azalistan - - - .
21.2 Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Dededeme Artislar/Azalislan - - - -
213 Tammlanmrg Fayda Planlan Yeniden Olgim Kazanglan/Kayiplari {78) - 157 -
Diger Kar veya Zarar Otarak Yeniden Sinfflandinimayacak Difer
214 Kapsamh Gelir Unsurian - - - -
Kar veya Zararda Yeriden Siniflandinimayacak Diger Kapsamh Gelire - R
215 iligkin Vergiler 16 {31}
2.1.51  Donem Vergi Gideri/Geliri - R
21.5.2 Erelenmis Vergi Gideri/Geliri 13 16 - {31} -
22 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar - - - -
2.21 Yabanc Para Gevirim Farklart - - - -
Satiimaya Hazir Finansal Varltklann Yeniden Degerlems vefveya - -
2.2.2 Siniflandirma Gelirleri/Giderler - -
223 Nakit Aki§ Riskinden Korunma Gelirleri/Gidereri - - - -
Yurtdigingaki isletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma - -
224 Gelileri/Giderer - -
Dider Kér veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamit . -
225 Gelir Unsurlar - -
K4r veya Zararda Yeniden Sintflandinlacak Diger Kapsamh Gelire - -
22,6 lligkin Vergiler - -
2261 Dénem Vergi Gideri/Gelir - - - -
22,62 Enelenmig Vergi Giden/Geliti - - - -
11 TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+I1) 77.559 40.748 56.392 28.510

Higideki notlar bu konsolide olmayan finansal fablolarin ayriimaz bir pargasidir,
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénemae ait konsolide olmayan nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Sirurh bagimsiz|  Siirl bagimsiz
denetimden denetimden
gegmisg ge¢mis
Not (30/06/2018) {30/08/2017)
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aklif ve Pasifferdeki Dedisim Oncesi Faaliyet Kar 82.394 36.781
1.1.1 Alinan Faizier/Kiralama Gelirleri 207.148 127.718
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (95.142) (53.332)
1.1.3  Kiralama Giderleri - (3)
1.1.4  Alinan Temettiler - -
1.1.5  Alinan Ucret ve Komisyenlar 3.701 2.246
1.1.6 Elde Edilen Dijer Kazanglar 1.334 4.348)
1.1.7 Zarar Qtarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 9 1107 1.255
11.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (7.182) (6.421)
1.1.9  Odenen Vergiler (21,927) (15.349)
1.1.10  Diger {6.645) (14.985)
1.2 Esas Faalivet Konusu Aktif ve Pasiflerdeld Degisim (203.393) 6.066
1.21 Fakioring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (12.252) (241.295)
i.2.2  Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - R
123  Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig - -
1.24  Difer Aktiflerde Net (Artig) Azahg (1.320) (1.542)
1.2.5  Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) 1.337 5.421
126  Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - (@)
1.2.7  Ahnan Kredilerdeki Net Artig (A2ahg) [212.527) 235.359
1.2.8  Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalig) - -
1.2.9  Diger Borglarda Net Arhig (Azalg) 21.389 8.214
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (120.999) 42.847
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Oriakhik ve Istirakler ve [s Ortakliklar - -
2.2 Eiden Gikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve i Ortakhklar - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10,11 (776) 1.387
2.4 Elden Gikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 10,11 95 386
2.5 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Variiklar - -
2.6 Elden Gtkarlan Satimaya Hazir Finansal Varlikiar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatimmlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlar - -
29 Diger - -
II. Yatrim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (681) 1.773
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve |hrag Edilen Menkul Dederlerden Saglanan Nakit 267.911 70.528
3.2 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikis (124.500} (88.876)
3.3 lhrag Edilen Sermaye Araglar - -
3.4 Temetil Odemeleri ) 2z (21.927) {19.252)
3.5 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
38 Diger - -
. Finansman Faaliyetierinden Kaynaklanan Net Nakit Akig 121.484 {37.600)
V. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhkiar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeijer Varliklardaki Net Artig / (Azalg) (196) 7.020
Vi Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Egdefer Varhklar 3 1.673 1.142
VIl Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefer Varliklar 3 1.477 B.162

ilisikteki notlar bu konsolide olmayan finansal iablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Liras: ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet kenusu
Kapital Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket™) 18 Mayis 1992 tarihinde kurulmugtur.

Sirket'in Kapital Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi olan ticaret unvar 26 Aralik 2012 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi sonucunda Kapital Faktoring Anonim Sirketi olarak degistirilmisgtir.
Unvan degisikligi 7 Ocak 2013 tarih ve 8230 sayil Ticaret Sicil Gazatesi'nde tescil ediimistir.

Sirket'in faaliyet konusu yurtici ve yurtdigi mal alim satimi veya hizmeti arzi ile ugrasan isletimelerin bu
satislar dolayisiyla dogmus veya dogacak her ¢esit faturall alacaklannin alimi, satimi, temelliik edilerek
tahsili ve bagkalarnina temiiki, bu alacaklara karsiik pesin 6demelerde bulunarak finansal kolayliklar
sa@lamas! gibi her tirld fakioring hizmetlerinin gergeklestiriimesi ile konuya iligkin her tiiriil danigmanlik,
organizasyon ve muhasebe hizmetlerinin verilmesi islemlerini faktoring sirketlerinin kurulug ve galigma
esaslanni belirleyen mevzuata uygun olarak yapmaktir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayil Resmi Gazete'de vayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu" ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) “Finansal Kiralama, Fakioring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslarnt Hakkinda Yénetmelik'i cergevesinde
strdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikh olarak tek bir cografi bdigede (Turkiye) stirdirmektedir.

30 Haziran 2018 ve 31 Arallk 2017 tarihleri itibanyla, Sirket'in ortaklan ve paylarina iligkin bilgiler
asagidaki gibidir:

30 Haziran Ortakhk 31 Aralik Ortakhk

2018 payli 2017 payl
1-Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmlar
Holding A.S. 19.800 99,0000 19.800 99,0000
2- Vedat Sadioglu 73 0,3650 73 0,3650
3- Moris Sadiogiu 60 0,3025 60 0,3025
4- Ragel Sadioglu 27 0,1325 27 0,1325
5- Roza Sadioglu 20 0,1000 20 0,1000
6- Claudia Sadioglu 20 0,1000 20 0,1000
Toplam 20.000 100 20.000 100

Sirket'in kurucu ortaklar Sadioglu Ailesi, finans ve gayrimenkul sektérlerinde faaliyette bulunan tim
sirketlerini bir Holding catisi altinda toplamak amaciyla 17 Haziran 2010 tarihinde Kapital Mali ve
Gayrimenkul Yatirtmlar Holding A.S.'yi kurmuslardir. 21 Aralik 2070 tarihinde Sadioglu Ailesi, Sirket'te
sahibi olduklar 9.900.000 adet hisselerini Kapital Mali ve Gayrimenkul Yatinmiar Holding A.$.'ye
devretmisglerdir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in 20.000 TL tutarinda 6édenmig sermayesi bulunmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket'in galigan sayisi 76'dir. (31 Aralik 2017: Sirket'in ¢aligan sayisi
781ir.)

Sirket'in ticari sicile kayith adresi agagidaki gibidir:

Buyiikdere Cad. No:245 Uso Center Is Merkezi Kat: 8 Maslak/lstanbul.

(10)



Kapital Faktoring Anonim $irketi

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tlirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartfari

Sirket, iligsikteki konsolide cimayan finansal tablolarini, Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirlritige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar
Hakkinda Y&netmelik” ve ayni tarihli ve sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda
Teblig”, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK") tarafindan yirarlige
konulan Turkiye Muhasebe Standartlan (“TMS"} ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS")
ve bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin
yayimlanan yonetmelik, teblid, agiklama ve genelgelere (timi “Raporlama Standartlan”) uygun olarak
hazirlamigtir.

Konsolide olmayan finansal tablolar, gergede uygun deeri ile élgillen tiirev finansal araclar haric, tarihi
maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla ditzzenlenmig konsolide olmayan finansal durum tablosu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan kar veya zarar tablosu 9 Afustos 2018
tarihinde Sirket Yénetim Kurulu'na sunuimak Gzere Jirket yénetimi tarafindan onaylanmigtir. Sirket'in
Genel Kurulu ve/veya yasal otoriteleri ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolan degistirme yetkisine
sahiptir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.
2.1.3 Enflasyon Muhasebesi Uygulamasi

Sirket'in konsolide olmayan finansal tablolarr 31 Aralik 2004 tarihine kadar "Yilksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamaya lligkin Tirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 29") uyarinca
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir
Genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmig ve
1 QOcak 2005 tarihi itibanyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla, 30 Haziran
2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan bilangoda yer alan parasai olmayan varlik ve ylikitmidlikleri, 31
Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltiimis
dederleriyle, bu tarihten sonra olugan girigler ise nominal degerleriyle dikkate alinmigtir.

2.1.4 Muhasebe tahminleri

Finansal tablolann Raporlama Standarflan’na uygun olarak haztlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikomlaldk, gelir ve gider tutarlanini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkliik
gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gézden geciriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler, giincellemenin yapildig: dénemde ve bu gincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemierde kayitlara alimir. Tahminlerin kullanildidi baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 4 ve Not 15 — Gergede uygun defer farki kar zarara yansitilan tirev finansal varliklar ve
yikimiilikler

Not 9 — Takipteki alacaklar

Not 13 — Ertelenmis vergi varlidi ve borcu

Not 20 — Borg ve gider karsiliklari

Not 33 — Finansal araglarin gergede uygun degeri

(11)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotiar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.5 Netlestirme

Finansal fablolara alinan tutarlarnin netlestirimesi igin hukuki bir hakkin eldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya horcun ifast ile varh@in finansal tablolara alinmasini
aynl zamanda yapma niyetinin olmasi séz konusu oldudunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutartan ile gosterilir.

2.1.6 [sletmenin Srekiiigi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ikesine gdre hazirlamigtir.

2.2 Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda dedisiklikler

2.2.1 Karsilagstirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imké&n vermek (zere, Sirket'in finansal tablolan
onceki dénemle kargilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya

siniflandinimasi dedistiinde karsilagtinlabilirligi sagtamak amaciyla, 6énceki dénem finansai tablolan da
buna uygun clarak yeniden siniflandinhir ve dnemli farkhliklar agiklanir.

Kapital Menkul Degerler A.$.'nin 29 Aralik 2017 tarihinde Kapital Faktoring A.S3. ile birlesmesi nedeniyle
31 Aralik 2017 ve 30 Haziran 2018 itibanyla verilen finansal tablo ve dipnotlar konsolide clmamakla
beraber dogru karsilastirma yapilabilmesi adina 30 Haziran 2017 itibaryla verilen finansal tablo ve
dipnotlar konsolide ofarak verilmigtir.

2.2,2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas) dedigiklikleri stz
konusu TMS/TFRSnin sayet varsa, gecis hilkiimlerine uygun olarak; herhangi bir gegis hikmil yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagh dnemli bir degisiklik yapilmigsa geriye dénik
olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari yil
icerisinde énemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikliin yapildig1 cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapidig doénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli
bir degisikligi olmamigtir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye déniik ofarak uygulanir ve
onceki dénem finansal tablolan yeniden duzenlenir.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ve dizeltilmis standartiar ve yorumlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak

uygulanmigtir. Bu standartlanin ve yorumlarnn $irket'in mali durumu ve performans Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belittiimedikee Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir,)

2. Finansal taklolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
i} 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dofan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agikhk getirmek igin yaptigi
dedisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamal model, hasilatin muhasebelestirme ve
lgiim ile ilgili gereklifikleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal almayan varliklarin
{6rnegin maddi duran varlik gikislan) satisinin muhasebelegtirilip dlgiimesi igin model olusturmaktadir.
TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi clmarmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°'de TFRS 9 Finansal Araglar' nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yoniini: siniflandirma ve 6lgme, deder disikligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde ydnetildikleri is
modelini ve nakit akim O&zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yénelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile de§er diglkligi muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin,
finansal borglanni gergcede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
defjerliliklerindeki diislige bagh olarak finansal bercun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayr kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran "kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi
iligkilendirebilmek i¢in geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 8, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yilhlk hesap dénemleri igin gecerlidir. Alternatif olarak, isleimeler,
standarttaki difer sartlart uygulamadan, sadece “gergefe uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirienmig finansal yikimlildklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligkin
hiikimleri erken uygulamay tercih edebilider.

TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degigiklikler);

KGK Aralik 2017’de, TFRS 4 'Sigorta Sézlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te
vapilan degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach). Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin uygulanmaktadir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performans fizerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladi§i bu yorum yabanc! para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, iigili varhgin, gider veya gelirin ilk muhasebelegtiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya édemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikimliklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasirans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamisgtir,
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmiztir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 2 Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Arallk 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda dedgisiklikler yayiniamistir.
Dedgisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS
2'ye actklik getirimesini amaclamaktadir. Degigiklikler asagidaki konularin muhasebelesgtiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak édenen hisse bazli 6demelerin dlgiminde hakedis kosullarimin etkileri,

b. stopaj vergi ylikimiilikleri agisindan net mahsup ézellifi bulunan hisse bazl 6deme iglemleri,

¢. iglemin niteliini nakit olarak édenen hisse bazh iglemden &zkaynada dayah hisse bazl isleme
dondstiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir, Séz
konusu degigikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde dnemii bir etkisi olmamigtir.

TMS 40 Yatnm Amag¢h Gayrimenkuller: Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Arallk 2017°de, TMS 40 “Yatinm Amagclh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisiklidinin, gayrimenkuliin ‘yatinm amacl gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun scna ermesine ve kullanim amaci degigikligine iliskin kanitlarin meveut
olmasina bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uyguianmaktadir. Séz konusu degisiklikler Sirket igin gegerli dedildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi izerinde etkisi olmamsgtir.

TERS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralhk 2017’de, asajida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Itk Uygulamasi™: Bu dedisiklik, bazi
TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hikimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Igletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalanni kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanmaktadir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanindaki Yatinmlar”: Bu degisikiik, igtirakteki veya is
ortakhgindaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is
ortakh@indaki yatinmlanini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitifan olarak olgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya ig ortakh@inin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna agikhk getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadr.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi
olmamusgtir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem 6zet finansal tablolarin onayianma tarihi itibariyle yayimlanmisg fakat cari raporiama donemi
icin heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belitimedikge yeni standart ve yorumlann
ylrirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide elmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablelann sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamast ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model aliinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler igin muhasebelestirme biiyiik dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek clup
1 Ocak 20192 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Araltk 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve I3 Ortakliklarindaki Yatinmiar standardinda degigikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, igtirak veya ig ortakligindaki net yatinmin bir parcasint olugturan
igtirak veya ig ortakhgindaki uzun vadeii yatinmlar icin TFRS 8 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler
icin agikhk getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Igtiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir. Séz konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdidi yatinmlar
kapsam diginda biraktiina agikltk getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zl itibari ile ilgili istirak ve is ortakiiklarindaki net yatirnmin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak izere istirak ve ig ortaklklarindaki diger yatinmlara
uygulayacaktir.

Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemieri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
oimayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatiimet isletmenin igtirak veya is Ortakhifina Yaptigt Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, ézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilanna bagdl olarak dedgistiriimek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. $irket séz konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra dederlendirecektir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) ofarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum,.gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri'nde yer alan muhasebelestirme ve élgitm gereksinimlerinin nasil uygulanacagtna aciklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

{b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranni), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullaniimamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belidedigini; ve

(d} isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin veriimektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladifina
dair agtklama yapacaktir. Igletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ik uygulama tarihinde birikmig etkivi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) agilig bakiyesine bir dizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye déniik olarak
uygulayabilir.

56z konusu degisikliklerin  Qirketin  finansal durumu ve performans: (izerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

iii) Uluslararast Mubasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanndaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanms fakat cari raporlama donemi igin henliz yaririGge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRSye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir parcastni olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yiirirlige girdikten sonra yapacaktr.

Yillik lyilegtirmeler - 2010~2012 Dénemi
UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimi

Karar Gerekgelerinde agiklandigi Gizere, Gizerlerinde faiz orani belitiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 20711-2013 Dénemi

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

UMBSK, sigorta sdzlegmeleri i¢in muhasebelegtirme ve 6lgim, sunum ve agiklamay! kapsayan kapsamli
yeni bir mubasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikimlulaklerin glincel bilango degerleri ile dlgliminid hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacakiir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belitiimedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal vartiklann isletme tarafindan itfa edimis
maliyetinden dlgllebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araclar'da ufak degisiklikler yayinlamigtir. UFRS 9'u
uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varhd), gergefie uygun degder degisimi kar veya zarar
vansitilan varhk olarak dlgmektedir. Dedisikliklerin uyguianmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, igletmeler negatif tazminli erken &denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden
Slgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, defisikligin finansal durumu ve performansi Ozerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Araltk 2017'de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamigtir.

- UFRS 3 Igletme Birlegmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degigiklikler bir
sirketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdidi isletmenin kontroliind elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylanm yeniden &lgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir girketin miisterek faaliyet olarak muhasebelesgtirdidi
isletmenin kontrolini elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol 6neesi sahip oldugu paylann
yeniden dlcmesine gerek olmadiina agikhk getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Defisiklikler, temettiilere (kar dagitimi} iligkin tim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil degduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi
gerektigi konusuna agikhk getirmekiedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra ddepmemis 6zel berglanmalann bulunmasi durumunda, ilgili
borcun girketin genellikle genel borglanmalarnndaki aktiflestirme oranint belirlerken borclandigi
fonlarin bir pargas! durumuna geldigdine agikhk getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisiklifin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisgiklikler)

UMSK Subat 2018'de muhasebe uygulamalarini uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde
konuya iligkin daha fazla bilgi saglamak i¢in UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degigiklik, Kiigtlme
veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglilme veya yerine getirme
gerceklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz
maliyetinin giincel aktieryal varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degigikiikler, 1
Ocak 2019 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agikiama
yapacaktir. S6z konusu defisikliklerin Sirketin finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri
dederlendiriimekiedir.

225 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren déneme iligkin ara donem o&zet finansal tablolar, TMS'nin ara
dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik “TMS 34 — Ara Dénem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ara donem &zet
finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmas sirasinda
uygulanan muhasebe politikalanyla tutarll olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmugtir. Dolayisiyla, bu ara dénem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifacle edilmistir,)

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP
Kasa ve efektif deposu 502 - 204 -
Toplam 502 - 204 -

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, nakit akis tablosuna baz
olan gelir reeskontlan harig orijinal vadesi i¢ aydan kisa olan nakit ve nakde esdeger varhklarin detay!
asadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kasa/Efekiif (Not 3) 502 204
Bankalar (Not 5) 975 1.469
Nakit ve nakde egdeger varliklar toplami 1.477 1.673
4, Gergege uygun dedger farki kar/zarara yansitidan finansal varliklar

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralk 2017 ftarihleri itibanyla am satm amagl tirev finansal
varliklaninin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Gapraz déviz defisimleri gergege uygun deger farki - - 809 -
Toplam - - 809 -

5. Bankalar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, bankalann detayl asagidaki gibidir;

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 975 - 721 748
Topiam 975 - 721 748

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibaryla, vadeli mevduati bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibanyla, banka mevduat: (izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

6. Satilmaya haazir finansal varhklar

Sirket'in 30 Hagziran 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklan
bulunmamaktadir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtifredikee Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Faktoring alacaklari ve borglarn
= [Fakioring Alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla, faktoring alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
TP YP TP YP
Yurtici dier faktoring alacaklarn 2.030.759 - 1.992.643 -
Yurtigi iskontolu faktoring alacaklan 49.876 - 75.537 -
Kazanilmarmisg faiz gelirleri (3.739) - (2.146) -
Toplam 2.076.896 - 2.066.034 -

Kazaniimamis faiz gelirleri harig, faktoring alacaklan ve takipteki faktoring alacaklarinin sektérel dagilirm
asadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 % 31 Aralk 2017 %

Tekstil 533.905 25% 491.509 23%
llag ve kimya GrGnleri 239.899 11% 170.467 8%
Finansal Aracihk 234249  11% 249.112 12%
ingaat ve gimento : 220.445 11% 149.711 7%
Metal Ana Sanayi-Metal DigI Madenler 204.624 10% 358.740 17%
Plastik ve kauguk 134.363 6% 121.136 6%
Yurtici ticaret 111.378 5% 141.106 7%
Diger imalat sanayi 107.405 5% 58.507 3%
Yiyecek ve igecek 71.254 3% 73.918 3%
Tanm-Hayvancilik-Ormancilik 65.250 3% 86.183 4%
Kagrt hammaddeleri ve kagit urinleri 57.503 3% 58.620 3%
Otomotiv-Tagimacilik 35.073 2% 42.381 2%
Dayanakh tiiketim Grinleri 28.227 1% 2B8.524 1%
Emlakgtlik 16.624 1% 16.522 1%
Diger 62.217 3% 59.537 3%
2.122.416 100% 2105973 100%

Faktoring alacaklari, cesitli sektérlere dagiimis, ¢ok sayida misteriyi kapsamaktacdir. Migterilerin ticar
alacak bakiyeleri Uzerinden surekli olarak kredi dederlendirmeleri yapiimaktadir.

Tirlerine gore faktoring alacaklan agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Yurtici kabili riicu 1.847.193 1.931.163
Yurtigi gayri kabili ricu 233.153 135.696
2.080.346 2.066.859
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL.") olarak ifade edifmistir.)

7. Faktoring alacaklarl ve borg¢lar (devami)

Faktoring alacaklarimin vade dagihmi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

30 giine kadar 95.172 513.634
30-20 gin arasi 752.513 618.904
90-180 gln arasi 802.775 493.887
180-360 giin arasi 374.424 384.598
1 yildan uzun 52.012 55.011

2.076.896 2.066.034

Faktoring alacaklan asafidaki gibi analiz edilmektedir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Vadesi gegcmemis ve defer diisiikllidline ugramamis 2.076.381 2.065.041
Vadesi gecmis henliz deger dusikligine ugramamis krediler 515 993
Deger disikligine ugramis krediler 41.781 37.793
Toplam 2.118.677 2.103.827
Eksi: deger dasukligdane ugramis faktoring alacakiar igin ayrilan

dzel kargihik (38.331} (36.968)
Faktoring alacaklar ve takipteki atacaklar (net) 2.080.346 2.066.859

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, Sirketin faktoring alacaklarina kargihk ahnan
teminatlar:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Kefalet 5.653.5636 - 5.370.336 -
Toplam 5.653.536 - 5.370.336 -

= Faktoring Borglari

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, faktoring borglarinin detay! asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Faktoring borglan 9.853 - 8.491 25
Toplam 9.853 - 8.491 25

Faktoring borglan, faktoring misterileri adina tahsil edilmig olup, heniiz ilgili faktoring musterileri
hesabina yatinimamg tutarlan ifade etmektedir.

8. Diger alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger alacaklar bakiyesi bulunmamaktadir.
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

9, Takipteki alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklarinin ve kargiliklarinin
dagilim agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TP YpP TP YP

Takipteki faktoring alacaklar 41.781 - 37.660 133
Ozel karsiliklar (38.331) - (36.835) (133)
Toplam 3.450 - 825 -

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, takipteki faktoring
alacaklari kargihg hareket tablosu agsafidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Dénem basindaki 6zel karsiliklar 36.968 32.508
Dénem iginde aynlan karsiliklar (Not 27) 2.470 2.234
Tahsilatlar/geri gevrilen kargtiklar (Not 26) (1.107) (1.255)
Donem sonundaki 6zel karsiliklar 38.331 33.487

(21)



Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belintiimedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. Maddi duran varliklar (Net)

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak 2018 DAeﬁer ilaveler Cikiglar 30 Haziran 2018
151
Maliyet
Binalar 6.000 - - - 6.000
Tagitlar 2.053 - - (95) 1.958
Mobilya ve demirbaglar(*) 3.763 - 169 - 3.932
Ozel maliyetler 406 - 3 - 409
12.222 - 172 (95) 12.299
Birikmis amortisman
Binalar (519) - (20) - (539)
Tasitlar (1.158) - (388) 54 (1.492)
Mobilya ve demirbaglar (2.133) - (611) - {2.744)
Ozel maliyetler (201) - (264) - {465)
(4.011) - (1.283) 54 {5.240)
Net kayith degeri 8.211 7.059

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla, maddi duran varliklar (zerinde finansal kiralama girketi lehine rehin bulunmamaktadrr (31
Aralik 2017; Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 ?Aer%: laveler  Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Binalar 6.337 - - {337) 6.000
Tagitlar 1.741 - 690 {378) 2.053
Mobilya ve demirbaglar 3.624 - 163 (24) 3.763
Ozel maliyetler 346 - 66 (6) 406
12.048 919 {745) 12.222
Birikmis amortisman
Binalar (413) - (106) - (519)
Tasitlar (1.224) - (313) 379 {1.158)
Mobilya ve demirbaglar (2.876) - {244) 987 {2.133)
Ozel maliyetler {168) - (39) 6 {201)
(4.681) (702) 1.372 (4.011)
Net kayith degeri 7.367 8.211
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi befirtiimedikce Bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi olmayan duran varhklar (net)

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki dijer maddi olmayan duran varlik hareketleri
asadidaki gibidir:

1 Ocak 2018 llaveler Cikiglar 30 Haziran 2018
Malivet

Bilgisayar yazilimlan ve haklar 3.840 604 - 4.444
3.840 604 - 4.444

Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlan ve haklar (2.764) (377) - {3.141)
{2.764) (377) - (3.141)
Net kayith degeri 1.076 1.303

31 Aralk 2017 tarihinde sona eren hesap dénemindeki dier maddi olmayan duran varlk hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Haveler Cilaglar 31 Arahk 2017
Maliyet

Bilgisayar yazilimlan ve haklar 2.839 1.001 - 3.840
2.839 1.001 - 3.840

Birikmig itfa paylan
Bilgisayar yazilimlar ve haklar {1.486) {1.278) - {2.764)
(1.486) (1.278) - (2.764)
Net kayith degeri 1.353 1.076

Sirket'in isletme iginde gelistirimis maddi olmayan duran varh@i bulunmamaktadir.
12. Pesin 6denmis giderler

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibariyia pesin édenmig giderlerinin detayl agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Sigorta giderleri 380 - 136 -
Tahvil ihrag komisyonu 175 - 148 -
Diger 179 - 302 -
Toplam 734 - 586 -
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutariar aksi belirtiimedikce Bin Tlirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

13. Ertelenmis vergi varligi / borcu

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS'ye gére hazirlanmig finansal tablolan arasindaki
farkhihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farkian igin ertelenmis vergi alacagd ve yokimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliiklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlannuin TMS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farklh doénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asadida agtklanmaktadir.

Kidemn tazminati ve maddi duran varliklar yeniden dederleme farklan haricinde ertelenmis vergi aktifleri
ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %22'dir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibarnyia ertelenmis vergi varliklarinin ve ylkimliilGklerinin
detayl asadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ertelenmig Ertelenmisg
Gecici vergi Gegici vergi
farklar varh@i/(boreu) farklar varhigif(borcu)
Ertelenmis vergi varhd 10.636 2.328 6.919 1.509
iskontolu faktoring alacaklarmndan kazaniimamig
gelirler 3.739 823 2.146 472
izin karsilign 937 208 896 197
Kidem tazminat karsihg 631 126 637 127
Tarev iglem degerleme farki 1.869 411 934 205
Pesin 8denmis faktoring komisyonlar 2.262 498 2.271 500
Maddi ve maddi clmayan duran varliklar matrah 1.008 222 - -
fark
ihrag edilen tahviller degerleme fark 190 42 35 8
Ertelenmis vergi borcu (4.429) (896) (5.733) (1.182)
Alinan krediler degerleme farki (493) {109) (402) (88)
Tirev iglem degerleme fark) - - (809) (178)
ihrag edilen tahviller degerleme fark - - - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar matrah
fark: - - (586} (129)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Farki (3.936) (7e87) {3.936) (787)
Ertelenmis vergi varh@ (net) 1.432 327

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket'in kayitlara alinmig ve ertelenmis vergi yikamlilGgi ile netlenerek
gosterilmis 1.432 TL ertelenmis vergi varigi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: net 327 TL ertelenmig vergi
varhd).

Ertelenmis vergi varhigi hareket tablosu:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

1 Ocak itibariyla 327 1272

Ertelenmig vergi geliri / (gideri) 1.089 (1.121)
Diger kapsamhi gelir altinda gosterilen ertelenmig vergi geliri /

(gideri) (taumlanmis fayda yikimlGitkleri) 16 {31)

Toplam 1.432 120
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyia konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarfar aksi belirtimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

14. Diger aktifler

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger akiiflerinin detayr agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP

Diger cari/ddnen varliklar (*) 186 - 119 -
Toplam 186 - 119 -

! Diger cari/donen varliklar kalemi Sirketin avukatianna verdi§i avanslardan ve Idari avanslardan
olugmaktadir.

15. Ahm satim amagl tirev finansal yiikiimliilikler

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralk 2017 tarihleri itibaryla alm satm amagh tlrev finansal
yikamliliklerinin detayi agadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

TP YP TP YP

Capraz ddviz degisimleri gergede uygun deder farki 1.869 - 934 -
Toplam 1.869 - 934 -
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.}

16. Alinan krediler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaniyla, alinan kredilerin detayl asadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Alinan krediler 1.074.416 - 1.284.473 -
Toplam 1.074.416 - 1.284.473 -
30 Haziran 2018
Orijinal TL Faiz oram
tutar karsilig aralig
Kisa vadeli alinan krediler
Banka kredileri 1.074.416 1.074.416  915.30-23.00
Toplam alinan krediler 1.074.416 1.074.416

31 Aralk 2017

TL Faiz orani
Orijinal tutar kargiligi arahfn
Kisa vadeli alinan krediler
Banka kredileri TL 1.284.473 1.284.473  %13.50-18.30
Toplam alinan krediler 1.284.473 1.284.473

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla, Sirket'in kullandigi kredilerin faiz tiirlerine gore
detaylan agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Sabit faizli 1.074.416 - 1.284.473 -
Toplam 1.074.416 - 1.284.473 "
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikee Bin Tirk Lirasi ("Bin TL”) olarak ifade edilmistir.}

17. ihrac edilen menkul kiymetler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 ittbanyla, ihra¢ edilen menkul kiymetlerin detayr agadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Sabit faizli bono 267.912 - 115.803 -
Degigken faizli taviller - - - -
Ddnem faiz reeskontlan- tahvil - - - -
Dénem faiz reeskontlari- bonoc 12.236 - 2.452 -
Toplam 280.148 - 118.255 -

Sirket 22 Ocak 2018 tarihinde 50.000 TL, 12 Subat 2018 tarihinde 57.000 TL, 30 Mait 2018 tarihinde
50.160 TL, 17 Nisan 2018 tarihinde 33.285 TL ve 26 Nisan 2018 tarihinde 97.620 TL nominal degerii
iskontolu bono ihrag etmigtir. S6z konusu ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin bilgiler asadidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Para Nominal Defter
ISINCODE Birimi Vade{Gun) Faiz Tiri Faiz Orant Dedgeri Degeri
TRFKPTL71811 TL i62 iskontolu %16,00 50.000 49.958
TRFKPTL81810 TL 170 Iskontolu %16,00 57.000 56,258
TRFKPTL91819 TL 178 Iskontolu %16,00 50.160 48.297
TRFKPTLE1810 TL 178 iskontolu %16,00 33.285 32.292
TRFKPTLE1828 TL 172 Iskontolu %16,00 97.620 93.343

31 Arahk 2017

Para Nominal Defter
ISINCODE Birimi Vade(Giin) Faiz Turd Faiz Orani Degeri Degeri
TRFKPTL61812 TL 177 !Skontolu %15,75 45.000 42,167
TRFKPTL41814 TL 178 iskontolu %15,84 79.500 76.088

18. Diger borglar

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Araik 2017 tarihleri itibanyla dijer borglarinin detayl agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Saticilara Borglar 209 - 384 -
Toplam 209 - 384 -

19. Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla 6denecek vergi ve yitkiimlGliklerinin detay

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

TP YP TP YP

Odenecek BSMV 1.239 - 1.837 -
Odenecek sosyal glivenlik primleri 340 - 397 -
Odenecek gelir vergisi 121 - 278 -
Odenecek damga vergisi 5 - 8 -
Odenecek katma deger vergisi - - 3 -
Toplam 2.405 - 2.523 -
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Kapital Faktoring Anonim $irketi

30 Haziran 2018 tarihi itibaryla konsolide olmayan finansal tablolara iligskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirast ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

20. Borg ve gider kargihklan

Calisan haklan yiikiimlGlagi kargiligi

Caligan haklan yukomlaliga karsihd kidem ve izin tazminatl kargiliklarindan olusmaktadir.

Tirk is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik galisma suresini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20} yilini dolduran ve emekiiligini kazanan (kadinlar i¢in 58
yaginda, erkekler icin 60 yasinda}, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat
ddemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002'deki mevzuat dedisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet
siresine iligkin bazi gecis stireci maddeleri gikartiimistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik
maas tutar kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla 5.002 tam TL (2017: 4.732 tam TL) ile
stnirandinimistir.

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Araltk 2017 tarihleri itibanyla, galisan haklan yokimlGlaga kargihginin
detay) agadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP TP YP
Kidem tazminat kargiligi 631 - 637 -
Izin kargihg 937 - 896 -
1.568 - 1.533 -

21.  Cari donem vergi varlig: / borcu

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibaniyla 12.355 TL cari dénem vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralik
2017: 8.968 TL). Sirket'in 10.554 TL pesin édenmig kurumlar vergisinin 22.909 TL hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsuplasmasindan sonra kalan 12.355 TL édenecek kurumlar vergisi tutartni igermektedir
(31 Aralik 2017: Sirket'in 20.965 TL pesin 6denmis kurumiar vergisinin 29.933 TL hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsuplasmasindan sonra kalan 8.968 TL édenecek kurumlar vergisi tutarini igermektedir).

22, Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket 30 Haziran 2018 tarihi itibanyla, Sirket'in 20.000 TL tutarinda édenmig sermayesi bulunmaktadir.
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in ¢ikariimis her biri 1 TL (31 Aralik 2017: 1 TL) dederinde 20.000
adet (31 Aralik 2017: 20.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmakiadir.

Sermaye Yedekleri

30 Haziran 2018 tarihi itibaryla, Sirket'in sermaye yedekleri 1.913 TL (31 Aralik 2017: 1.913 TL)
sermaye enflasyon diizelime farklanni igeren diger sermaye yedekleri tutartndan olugmaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamii Gelirler veya Giderler
Duran varhkiar birikmis yeniden degerleme artislari / azaliglart

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden dederleme farklar, maddi duran varliklar i¢erisinde
gbsterilen binalarnin gergede uygun deger ile gosteriimesinden kaynaklanan defer artiglan ile séz
konusu varliklarin daha énceki dénemlerde yeniden dederlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda
bakiyesi bulunmas durumunda, bu bakiyeyi agmayan deder azaliglanim ve vergi etkisini icermektedir.
30 Haziran 2018 tarihi itibaryla maddi duran varlik yeniden degerleme artigi brit 3.149 TL (31 Aralik
2017: 3.149 TLydir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Ozkaynaklar (devami)
Tarmmlanmus fayda planiarimin birikmig yeniden 6lgiim kazanglar/kayiplari

TMS 19 (2011) standardindaki degisik!igin uygulanmasi sonucunda, tim aktleryal tarklar diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestiriimeye baglanmstir.

30 Haziran 2018 tarihi itibaniyla 78 TL briit aktiieryal kazang tutari, 16 TL ertelenmis vergi geliri ile net
olarak 62 TL olarak finansal tablolarda gdsterilmigtir (31 Aralik 2017 tarihi itibanyla 184 TL brit aktderyal
kayip tutari, 37 TL ertelenmig vergi geliri ile net olarak 147 TL olarak finansal tablolarda gosterilrmigtir).

Ortak kontrole tabi isletmeleri igeren birlegmelerin etkisi

Kapital Menkul Degerler A.$. ile Kapital Faktoring A.S.'nin birlegmesi sonucu ortak kontrcle tabi
isletmeleri igeren birlesmelerin etkisi negatif 1.255 TLdir {31 Aralk 2017: 1.255}.

Kar Yedekleri

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla, Sirket'in kar yedekleri 607.369 TL (31 Aralik 2017: 503.913 TL)
tutarlarinda birinci tertip yasal yedekten ve olaganistil yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20'sine
ulagilincaya kadar, kanuni net kann %5'i olarak aynlr. {kinci terlip yasal yedekler ise ddenmig
sermayenin %5'ini agan dagiilan kann % 10’udur. Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlegtirmek igin kullamlabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullamimasi mimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayih “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapiimas: Hakkindaki Kanun® uyarinca, enflasyona gére dizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme igleminde ortaya gikan ve “Gegmis Yillar Kan/Zaran™nda izlenen 6zkaynak kalemlerine ait
enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olugan gegmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve bu iglemler kar
dagitimi sayllmamaktadir. Bununla birfikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir
tutarlarinin nakit ya da ig kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayistyla donem karinin bahse konu
varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi
mitalaa edilmekiedir.

Gecmis Yil Kar veya Zararlari

Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla tamami Kapital Menkul Degerler A.S. kaynakli 1.555 TL gegmig
yil zaran bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.555 TL).

Kar Dadjittim

Ertelenmis vergi geliri haricindeki yasal defterlerdeki birikmig karlar, yukarida belirtilen yasal yedeklerle
ilgili hilkim haricinde dagitilabilirler.

Sirket, gecmis yil karlari tizerinden toplamda briit 23.640 TL (net 21.927 TL} tutannda Sirket ortaklarina
temettii 6demesi gergeklestirmigtir.

Sirket, gegmis yil karlar tizerinden 1.713 TL tutarinda yasal yedeklere dagitim yapmstir.
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide oimayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL”} olarak ifade edilmistir.)

23. Esas faaliyet gelirleri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin detayi
asagdaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 208.304 135.591
Faktoring alacaklarindan alinan ticret ve komisyonlar, (net) 3.702 2.246
Toplam 212.006 137.837

24. Finansman giderleri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderlerinin detayl
asadidaki gibidir:

‘ 1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Kullanilan kredilere verilen faizler 76.626 45.277
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 18.516 7.884
Verilen {icret ve komisyonlar 5.359 3.079
Finansal Kiralama Giderleri - 3
Toplam 100.501 56.243

25. Esas faaliyet giderleri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin detayi
asa@idaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Personel giderleri 8.010 6.937
Amortisman ve itfa giderleri 1.606 683
Kira giderleri 456 554
Dava takip masraflan 262 159
Haberlesme giderleri 214 Q0
Temsil agirlama 208 442
Bagis 172 21
Danigmanlik giderleri 160 1486
Kidem tazminati kargih@i gideri 150 397
Uyelik aidat 128 129
Seyahat 61 479
Bilgi islem giderleri 50 56
Kirtasiye giderleri 43 38
Vergi ve harg giderleri 25 164
Bakim onarim 21 32
Diger genel yénetim giderleri 1.411 1.274
Toplam 12.977 11.601
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi ifibariyla konsolide clmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tirk Liras: ("Bin TL") ofarak ifade edilmistir.)

26. Diger faaliyet gelirleri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde dider faaliyet gelirlerinin detayi
asadidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Kambiyo iglemleri kari 5.848 10.575
Dénem iginde ¢dzilen dzel karsiliklar 1.107 1.255
Bankalardan alinan faiz gelirleri 79 17
Tirev finansal igslem kar - 6.815
Diger 232 83
Toplam 7.266 18.745

27. Takipteki alacaklara iliskin 6zel kargihkiar

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iligkin
karsiliklarin detay! agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Dénem iginde ayrilan kargiiklar 2.470 2.334
Toplam 2470 2334

28. Diger faaliyet giderleri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde dider faaliyet giderlerinin detay
agadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Kambiyo islemleri zaran 2.138 16.070
Tirev finansal iglem zarar 1.745 30
Toplam 3.883 16.100
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

29. Vergi

Kurumlar verqisi

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20dir Ancak Kurumiar Vergist Kanunu'na eklenen Gegici 10'ncu
madde uyarinca %20 cranmndaki kurumlar vergisi, kurumlann 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme
dénemlerine {6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l icinde baglayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglari icin %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oram kurumlann ticari kazancina
vergi yasalar geredince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugdu yil sonunu takip eden dérdiincl ayin yirmi beginci giinii aksamina kadar beyan ediimekte
ve ilgili ayin sonuna kadar édenmektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlan Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme
dénemlen icin %22) gegici vergi hesaplar ve ¢ dénemi izleyen ikinci ayin 14 lincil giiniine kadar beyan
edip on yedinci giini aksamina kadar éderler. Yl icinde &denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutan kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yilr asmamak kaydyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlan vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tirkiye'de
mukim olmayan tlizel kigilere yapilan temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye'de mukim girketlerden yine Tirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temetti 6demeleri gelir
vergisine tabi dedildir. Ayrica karnn dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaptanmamaktadir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ézkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemile ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili iglemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Dénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket'in bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle dederlenen yatinmlannin faaliyet gbsterdigi tlkelerde yiriridkte olan vergi kanunlar dikkate
alinarak hesaplanir. Tiirk Vergi mevzuatina gdre, kanuni veya ig merkezleri Tarkiye'de bulunan
kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle vergi karsii@ yarirlikteki vergi mevzuah gergevesinde
ayrilmigtir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar

{Tutarlar aksi befirtiimedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

29. Vergi (devami)

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemilerinde kar veya zarar tablosunda

kayitlara alinan vergi karsih@ giderlerinin detayl asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Kurumlar vergisi : (22.909) (13.017)
Hesaplanan kurumiar vergisi kargihgi
Ertelenmis vergi gideri:
[ndirilebilir/vergilendirebilir gegici farklarin olugsmasindan
ve kapanmasindan kaynaklanan vergi - (1.127)
Erielenmis vergi geliri:
indirilebilir/vergilendirebilir gecici farklann olusmasindan
ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 1.089 6
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam vergi gideri (21.820) {14.138)
Dénem vergi giderinin ddnem kan ile mutabakati agadidaki gibidir:
1 Ccak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Vergi éncesi kar 99.441 70.404
Beklenen vergi gideri (%22 ve %20) (21.877) (14.081)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (563) (484)
Diger farklar 620 427
Kar veya zarar tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi (21.820) {14.138)

30. Hisse bagina kazan¢

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihleri itibaryla Sirket'in hisselerinin agirhkl ortalamasi ve birim hisse bagina

kazang hesaplamalan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Agirhikhh Ortalama Hisse Adedi (Tam) 20.000.000 20.000.000
Ana Ortaklik Hissedarlarnina Atfolunan Net Dénem Kan 77.621 56.266
Hisse Basina Kar (Tam TL}) (%) 3,8811 2,8133
(") Hisse bagina kazang miktari, net dénem karnmin $irket hisselerinin dénem igindeki adirikh ortalama pay adedine

bolinmesiyle hesaplanmaktadir. Tirkiye'de girketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlanina, gegmis vil
kazanglarindan ve yeniden defjerleme fonlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmekiedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagimian, hisse bagina kazang hesaplamalannda, finansal tablofarda sunulan tiim ddnemlerde ihrag edilmig hisse
gibi dederlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agiikh ortalama hisse sayis), hisse senedi dagitimlarinin

gegmise donllk etkilerini de hesaplayarak bulunmusgtur.
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

31, Iligkili taraf agiklamalar

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap ddnemilerinde iligkili taraflarla yapilan iglemler

sonucu olugan gelir ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak —
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

Kira Giderleri

Vedat Sadioglu 113 109
Ragel Sadioglu 113 109
Toplam 226 218

Ust yénetim kadrosuna ait Gicretler ve menfaatler toplami:

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde, Ust yénetime saglanan
menfaatlerin toplam tutan 2.893 TL (30 Haziran 2017: 2.843 TL)'dir.

32. Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Tirev finansal araclar

Uicret ve benzeri

Sirket'in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla gapraz doviz degigim iglemleri alim — satim

detayl asadidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Orijinal tutan Orijinal
{bin) TL kargiligi tutan (bin) TL karsihin
TL 13.119 13.119 60.746 60.746
Capraz doviz degigim islemleri
alim toplami 13.119 60.746
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Orijinal tutari . Orijinal .
(bin) TL kargihigi tutan (bin) TL kargihin
Avro 865 4.595 2.083 9.410
ABD Dolan : 2.154 9.822 13.007 49.064
Capraz doviz degisim igslemleri
satim toplami 14.417 58.474

Emanet kiymetler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring islemlerine kargilik ainan emanet

kiymetlerinin detay agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
TP YP TP YP
Bankalardaki cekler 1.852.330 66.998 1.972.010 91.620
Portidydeki cekler 330.404 9.203 150.377 16.508
Karstliksiz gcekler 74.856 804 70.422 1.003
Toplam 2.266.590 77.005 2.192.809 109.131
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§ii ve dizeyi
Finansal Risk Yénetimi Amaclari ve Politikalar

a)  Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli gekilde kullanmay hedeflemektedir,

24 Aralk 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yénetmelikin 12. maddesine gére Sirket 6z
kaynaginin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belirlenen asgari %3'litk standart oraninin tutturulmas:
zorunludur. Sirket, 30 Haziran 2018 itibariyle standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2017: standart orani
tutturmustur).

(b) Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket'in finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalan 2 numarall “Uygulanan Degerleme ilkeleri
{ Muhasebe Politikalar" notunda agiklanmaktadir.

(c) Finansal Araclar Kategorileri
Finansal varliklarin ve yiikimlilGklerin gergege uygun dederi asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlikler, birbirinin ayni varlik ve yikumlalikier igin aktif
piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, ilgili varlik ya da yikamigligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dedertenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yakimlaligin gergede uygun

degerinin bulunmasinda kullarulan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdiierden
degerlenmektedir.
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belintimedikge Bin Tiirk Liras: ("Bin TL") olarak ifade edifmigtir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Sirket'in rayi¢ degerden tutulan enstriimanlan detayi agagidaki gibidir;

Raporlama tarihi itibanyla
gercede uygun deder seviyesi
30 Haziran
2018 1.seviye 2.seviye 3.seviye

Finansal varhklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara - - - -
yansitilan finansal varlikiar

- Alim satim amagl tirev finansal varliklar - - - -

Finansal yiikiimliilikler 1.869 - 1.869 -
Alim satim amagh tirev finansal yikimlilikler
- Alim satim amagh tlrev finansal ylukimitliikler 1.869 - 1.869 -

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Arahk
2017 1.seviye 2.seviye 3.seviye

Finansal varhklar

Gergefie uygun deger farki kar veya zarara 809 - 809 -
yansitilan finansal varliklar

- Allm satim amagcl tirev finansal varliklar 809 - 809 -
Finansal yiikiimliiliikler 934 - 934 -
Alim satim amagh tiirev finansal yikimlalikler

- Ahm satim amach tirev finansal yakimlalGkler 934 - 934 -

d)  Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erigsimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gdzlemlenmesinden ve yénetilmesinden sorumludur. $6z konusu bu riskler;
piyasa riski (ddviz kuru riski, gergedie uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de icerir}, likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

e) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oramindaki {g maddesine
bakiruz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa
riskleri, duyarlilik analizleri esasina goére dlglilmektedir. Cari yilda Sirket'in maruz kaldidi piyasa riskinde
va da kargilagilan riskleri ele alig ydnteminde veya bu riskleri nasil élgtiijine dair kullandid: yontemde,
onceki seneye gore bir dedisiklik olmamisgtir.

f) Kur Riski Yénetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. $irket faaliyetlerinin ve
finansman anlagmalarimin nakit akislannin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini dizenli olarak kontrol
etmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralhik 2017

ABD Dolar ’ 4,6607 3,7719
Avro 5,3092 45155
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30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tark Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

(TL Tutan) {TL Tutan)

A. Ddviz cinsinden varhklar (*) 14.417 58.475
B. Déviz cinsinden yikimifilikler - (25)
C. Turev finansal araglar (14.417) (58.474)
Net doviz pozisyonu {A+B+C) - (24)

(*) 14.417 TL (31 Aralik 2017: 57.727 TL) tutarinda dévize endeksli kredi bakiyesini icermektedir.

Asafidaki tablo 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibanyla Sirket'in detayl! bazda yabanci para
pozisyonu riskini ézetlemekiedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para variiklarin ve borglann kaytl
tutarlan yabanci para cinslerine gbre agagidaki gibidir:

Finansal durum tablosunda taginan yabanci para varlik ve yikimliliklerin TL karsiiiklan agagidaki gibidir;

30 Haziran 2018

Bilango {TL) ABD Dolan Avro Toplam
Varliklar

Bankalar - - -
Fakioring alacaklart 9.822 4.595 14.417
Toplam Varliklar 9.822 4,595 14.417

Yiikaimliilitkler

Alinan krediler - - -
Faktoring borglan - - -
Finansal kiralama borglar - - -

Toplam Yikimlalikler - - -
Briit pozisyon 9.822 4.595 14.417
Alm satim amagh tlirev finansal araglar {9.822) (4.595) (14.417)
Bilango digt pozisyon (9.822) (4.595) (14.417)

Net yabanc: para pozisyonu

31 Aralik 2017

Bilanco (TL) ABD Dolan Avro Toplam
Varliklar

Bankalar 748 - 748
Faktoring alacaklari 48.317 9.410 57.727
Toplam Varliklar 49.065 9,410 58.475

Yikamlalikler
Alinan krediler -

Faktoring borglan - (25) {(25)
Finansal kiralama borclan - - -
Toplam Yiikamiliiliikler - (25) (25)
Briit pozisyon 49.065 9.385 58.450
Alim satim amagl tlirev finansal araglar {49.064) (9.410) (58.474)
Bilanco disi pozisyon (49.064) {9.410) (58.474)
Net yabanci para pozisyonu 1 (25) (24)




Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
{Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Bu analiz 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla tim degiskenlerin sabit kalmas! varsayimi ile
yaptimistir.

Kur Riskine Duvariilik

Sirket, baglica ABD Dolarn ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolan ve Avro kurlarindaki %10’luk artigin Sirket'in ilgili yabanc! paralara ofan
duyarlihgini gostermektedir. Kullanilan %10luk oran, kur riskinin Gst duzey yénetime Sirket iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin doviz kurlarinda bekledigi olas
degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldigr kur riskine iligkin duyarlilik analizleri,
mali yilin baglangicindaki degisiklige gére belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur.
Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

30 Haziran 2018

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'min TL kargisinda %10 degigmesi halinde
1 - ABD Dolan net varlik / ylkGmliiig - - - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-} - - - -

3- ABD Dolan net etki (1+2) - - - Z

Avro'nun TL kargisinda %10 dedismesi halinde
4 - Avro net varlik / yakOomlGliik - - - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) - - - -

Diger déviz kurlannin TL kargisinda %10 degigmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yUikUimlGligo - . . _
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-} - - - -

9- Diger Doviz Varliklan net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (316+9) - - - -

31 Aralik 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanct Yabanci
paranin parantn paranin paranin
deger deger deder deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolan'mn TL kargisinda %10 dedigmesi halinde
1 - ABD Dolan net varlik / yGkimloIGga - - - _
2- ABD Dolan riskinden kerunan kisim (-} - - - R

3- ABD Dolari net etki (1 +2) - - - Z

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4 - Aviro net varlik / yiikimIilik (2) 2 - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) (2) 2 - -

Diger déviz kurlarinin TL kargisinda %10 dediismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yikomliligi - - - R
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - .

9- Diger Doviz Varliklan net etki (7+8) - - - -

TOPLAM (3 + 6 +9) (2) 2 - -

(38)



Kapital Faktoring Anonim $irketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirast ("Bin TL”) ofarak ifade edilmigtir.}

33. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
g)  Faiz Orant Riski Yénetimi

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlar Uzerinden faktoring iglemi yapmas! ve barglanmasi, Sirket'i faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. 56z konusu risk, sabit ve degigken oranli alacak ve borglar arasinda
uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Crant Duyarlihifl

Faiz riski, faiz oranlanndaki degisimlerin finansal tablolan etkileme olasiiindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandinlacak varlik ve yik{imiiliklerin
zamanlama uyumsuzluklan veya farklihklanndan dolay! faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlk ve yikimliliklerin faiz degigim tarihlerini eslestirerek
ydnetmektedir.

Kayith Deger

2018 2017

Sabit Faizli
Faktoring alacakian 2.076.896 2.066.034
Alinan krediler {1.074.4186) (1.284.473)
Finansal kiralama borglar - -
ihra¢ edilen bonolar (280.148) (118.255)

Degigken Faizli
{hrac edilen tahviller - -

h)  Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

1) Kredi Riski Yénetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yikimiligini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi glivenirliligi
olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkin clduu durumlarda, yeterli teminat elde etme

yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Kredi riski, misteriler igin belirlenen sinirlar aracihgryla
kontrol edilmekiedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektoriere dagilmis, ¢ok sayida misterileri kapsamaktadir. Misterilerin ticari
alacak bakiyeleri tizerinden devaml kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Faktoring alacaklaninin sektdrel dagihmi Dipnot 7'de verilmigtir.

(39)
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Kapital Faktoring Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttirk Lirasr (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Likidite Risk Yénetimi

Sirket yénetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikieri icin, uygun bir likidite riski ydnetimi
olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglanni diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yakdmlGldklerin vadelerinin eglestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamin
saJlayarak, likidite riskini yonetir.

§) Finansal Aracglarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun defer, zorunlu sahis veya tasfiye diginda taraflanin nizas: dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmig piyasa fiyati
rayic degeri en iyt bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makut dederlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun dejerleme
yontemnlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini deferlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug clarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler,
her zaman, Sirket'in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi dederlerin gbstergesi olmayabilir.

Finansal araglann gerce§ie uygun degeri, Tlrkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmigtir. Diger finansal araclann rayic degerieri, benzer 6zelliklere sahip bagka bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlan ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varlik ve ylikimidliklerin gercede uygun degerlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akisi sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu éngérilmektedir. Bununla birlikte, piyasa kosullanindaki degisimlere
paralel olarak gercege uygun dederlerdeki dalgalanmalar ayrica degerlendiriimektedir.

Faktoring alacaklarin kayith de@erinin, kisa vadeli clmaian sebebiyle gergefie uygun degeri yansith
ongoriilmektedir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Gergede Gergege

Finansal varhklar Kayitl: Degeri Uygun Kayith Degeri Uygun_
Krediler ve alacaklar- itfa edilmis maliyet ife

Gigiilen kategorisi

Nakit degerler 502 502 204 204
Bankalar 975 975 1.469 1.469
Faktoring alacaklarn ve takipteki alacaklar 2.080.346 2.080.346 2.066.859 2.066.859
Diger alacaklar - - - -
Gercefe uygun deger farki kir veya zarara

yansitilan finansal araclar kategorisi
Alm satim amaglt tiirev finansal varliklar - - 809 809
Diger finansal yikiimliftikler- itfa edilmis maliyet

ile digtifen kategorisi
Alinan krediler 1.074.416 1.076.248 1.284.473 1.285.014
Faktoring borglari 9.853 9.853 8.516 8.516
Ihrag edilen menkul kiymetler 280.148 280.152 118.255 118.946
Finansal kiralama borglar - - - -
Diger borglar 209 209 384 384
Gergefe uygun deder farki kar veya zarara

yansitilan finansal araglar kategorisi
Allim satim amagl! tlrev finansal yiikiimlilikler 1.869 1.869 934 934

34. Raporlama tarihinden sonraki ofaylar

Bulunmamaktadir.
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